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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (13 - 19 Eylil)

e Haziran ayinda 1.1 milyar dolar gergeklesen cari islemler a¢ig1, Temmuz’'da 0.68 milyar dolara geriledi.

e  Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi liretim endeksi Temmuz ayinda aylik %4.2 daraldi.

e TCMB, yabanci para mevduat ve kiymetli maden depo hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik oranlarini
200 baz puan artirdi.

e 2021 yih Agustos ayinda butge dengesi 40.8 milyar TL fazla verdi.

e Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi; ASELSAN, HAVELSAN ve TUBITAK-BILGEM ile ikili mutabakat
zabitlari imzalayarak “Dijital Tiirk Lirasi isbirligi Platformu” olusturdu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin 2021 yili buyime tahminini %9.2'ye
yukseltti.

e TCMB, 1 Ekim 2021 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere toplam reeskont kredisi limitini 30 milyar
dolara yukseltti.

e TCMB, Eylul ayina iliskin Piyasa Katilimcilari Anketi'ni yayimladi.

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), tiiketici kredilerine iliskin genel vade sinirinin kredi
tutari elli bin Tark Lirasinin Gzerinde olan krediler igin otuz alti aydan yirmi dért aya indirilmesine karar
verdi.

e Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker, varlik alimlarinin ¢ok zaman gegmeden azaltilmasina iligkin
adimi destekleyecegini sdyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, Euro Bélgesi'nde enflasyonun son
dénemde yasanan yikselisin ardindan gelecek yil diismesinin "neredeyse kesin" oldugunu séyledi.
Ancak Schnabel, arz darbogazlarinin ve yiiksek licretlerin bu senaryo igin risk olusturdugunu da belirtti.

e Avrupa Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Avrupa Birligi’nin (AB) iklim degisikligi ile miicadele
eden ve bu degisikligin etkilerine uyum saglamaya ¢alisan dar gelirli iilkelere yardim amaciyla finansal
destegini artiracagini bildirdi.

e ECB Yénetim Konseyi Uyesi Martins Kazaks, istikrarli ekonomik toparlanma, tedarik zincirindeki
sikintilarin devam etmesi ve beklentilerdeki artis nedeniyle Euro Bolgesi enflasyonunun tahmin
edilenden daha fazla yiikselebilecegi yoninde agiklamada bulundu.

e Cin'de sanayi Uretimi ve perakende satislarda bliyiime Agustos ayinda ciddi yavaslama gosterdi. Agustos
ayinda sanayi Uretimi gegen yilin ayni ayina gore %5.3 artti ve bu, Temmuz 2020'den bu yana goriilen
en zayif blylme orani olarak kayitlara gecti. Agustos ayinda perakende satiglar gegen yilin ayni ayina
gore sadece %2.5 artti ve bu, Agustos 2020'den beri goriilen en disik artis oldu.

® Uluslararasi Finans Enstitlist (IIF) Raporu’na gore 2. ceyrekte kiresel borg 4.8 trilyon dolar artarak 296
trilyon dolar ile tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine yiikseldi. Ote yandan, 2. ceyrekte ekonomilerdeki
hizli toparlanma ile toplam borcun kiiresel ekonomiye orani rekor seviyeden geriledi. ilk ceyrekte %362
olan toplam borg/GSYH orani, Haziran sonu itibariyle %353’e geriledi.
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Ayrintilar...

ABD’de TUFE Agustos’ta %5’in lizerinde seyrederken, perakende satislar diisiis beklentisine karsin
artis gosterdi.
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ABD'de TUFE Agustos'ta %5.3 artis kaydetti. Aylik olarak bakildiginda enflasyon, %0.3 artarak beklentinin altinda
kalirken, son yedi ayin en dislk artisini kaydetti. Bu durum, fiyatlara yonelik yukari yonli baskinin bir miktar
azaldigina isaret etti. Cekirdek enflasyon gdstergesi olan gida ve enerji disi TUFE yillik olarak %4 artti. Beklenti,

artisin %4.2 olmasi yoniindeydi. Cekirdek enflasyon aylik bazda ise %0.3 olan beklentinin altinda %0.1 artis
gosterdi.

ABD'de perakende satislar Agustos’ta gecen aya gbre %0.7 yikseldi. Beklenti ise satislarin %0.8 dismesi
yoniindeydi. Temmuz ayi verisi %1.1 dislisten %1.8 diistise revize edildi. Perakende satislar yillik bazda ise %15.1

artti. Veri, tiketici talebinin glicli seyrettigini gosterdi. Okul alisverisi ve hikiimetin ¢ocuklu ailelere yaptig
o6demeler, talebin glicli kalmasinda etkili oldu.

Sanayi liretim endeksi Temmuz ayinda yillik ve aylik bazda beklentilerin altinda kaldi.

Arindirilmamig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi
(Gergeklesen: %2.3 azalis ; Beklenti : %14.6 artis)

65 Uretim Endeksi (Ayhk % degisim)
rceklesen: % 4.2 azal
a5 20 (Gergeklesen: % azalig)
25 10 I
5 0 :!!ee!--:e--!:--:-!!!-e-!-!-e,:!--,,l!!e!ee:e-!!-
w _‘ G A . bl =g '-- -l.- l - '
15 -2.3 -10 4.2
-35 -20
N IN 00 60 00 00 O O O OO ©O O O O i « «
A A A A A A A AN NN NN NN -30
2 o = V, 2 ) S o
Ex32Ee8258825c 326§ S e
(= [ (= = (= 7 o - % o v o 7 o
E 8 & £E 8 & E 8 & E 8 & E
g2 g 2@ 22 p2z2g
Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

Sanayi tiretim endeksi Temmuz ayinda arindirilmamis verilerle yillik bazda %2.3 azalirken (piyasa beklentisi %14.6
artis), takvim etkisinden arindirilmis verilerle yillik bazda %8.7 artti (piyasa beklentisi %15.3 artis). Mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis sanayi tUretim endeksi ise Temmuz ayinda aylik %4.2 daraldi. Boylece aylk bazda
15 ayin en sert dislslni kaydetti. Haziran ayinda ekonomideki agilmanin ardindan hizmetler sektériinde
baslayan hizli hareket sanayi sektoriindeki artisin “normal patikasina” donmesine yol acti.
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Asya’da tedarik zincirinde yasanan bozulmalarin ardindan Tirkiye’nin jeopolitik konumu nedeniyle sahip oldugu
avantaj ve Avrupa’da artan talep, gectigimiz aylarda o6zellikle imalat sanayi araciligiyla sanayi Gretim endeksini
desteklemis olsa da, kapanmalarin ardindan ekonomilerin normale dénmeye baslamasi ile avantaj yerini

In

“normal”e doénlige birakti§inda imalat sanayindeki yiikselig azaldi.

Cari islemler acigi Temmuz’da 0.63 milyar dolar oldu.

Haziran’da 1.1 milyar dolar gerceklesen cari islemler agigi Temmuz'da 0.68 milyar dolara geriledi (piyasa
beklentisi: 0.82 milyar dolar). 12 aylik kiimilatif toplamda ise Haziran’daki seviyesi olan 29 milyar dolardan 27.8
milyar dolara gerileyen cari islemler agigi pandeminin yasandigi gecen yila gére %59’luk bir artis yasadi.

Temmuz’'da dogrudan yatirimlarda 1 milyar dolar, hem portfoy yatirimlarinda hem de diger yatirimlarda 1.9
milyar dolarlik sermaye girisleri yasandi. Dogrudan yatirimlardaki giris Kasim 2018’den sonra goriilen en yiiksek
sermaye girisi olurken, portfoy yatirimlarindaki girislerin belirleyicisi yabancilarin yurtdisi tahvil piyasasindan 1.8
milyar dolarlik Eurobond ihraci oldu.

Boylece, 0.68 milyar dolar cari agik verilen Temmuz ayinda portfoy, dogrudan ve diger yatirimlardan toplam 4.9
milyar dolar net girisin, net hata noksan kalemi araciligiyla 2.5 milyar dolar girisin oldugu bir ortamda rezervlerde
6.7 milyar dolarlk artis yasandi.

(Milyon dolar] Temmuz Ocak-Temmuz 12 Aylik Toplam

2020 2021 2020 2021  Degisim(%) 2020 2021
Cari i;lemler Dengesi -1,989 -683 -23,215 -13,744 -40.8 -17,549 -27,832
Cari islemler Dengesi (Mev.Arind.) -2,183 -877 -18,715 9,244 -50.6 -17,548 -27,831

Enerji Harig Cari Denge 142 2,646 -9,184 4,627 - 9,690 718
Enerji ve Altin Harig Cari Denge 1,924 2,749 163 6,877 - 24,203 16,023
Dig Ticaret Dengesi -1,962 -2,984 -20,228 -16,418 -18.8 -27,674 -34,071
Hizmetler Dengesi 295 2,948 2,898 9,184 = 21,122 15,440
Turizm Gelirleri 428 2,118 3,151 6,205 96.9 16,695 12,234

Agustos ayinda biit¢e 40.8 milyar TL fazla verdi.

Agustos Aylari Biit¢ce Gergeklegsmeleri (milyar 2021 yih Agustos ayinda bitge dengesi 40.8

500 TL) e Milvar TL fazla verdi. 2020 yili Agustos ayinda
Gelirler Giderler == Biitce Dengesi (Sag Eksen) fazla 28.2 milyar TL gerceklesmisti. Faiz disi fazla

150 40 ise 2021 yili Agustos ayinda 54.5 milyar TL
100 20 olarak agiklanirken, 2020 yili Agustos ayinda
50 B 40.1 milyar TL faiz disi fazla verilmisti. 2021 yih

Ocak-Agustos doéneminde biitce acigl %66.2
azalarak 37.5 milyar TL seviyesine geriledi.
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Bitge gelirleri, hem vergi gelirleri hem de vergi
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig disi gelirlerdeki artisin etkisiyle yillik bazda

biitce giderlerinden daha fazla artis gosterdi.
Temmuz ayina oranla Agustos ayinda faiz giderlerindeki yavaslamaya karsin faiz disi giderlerdeki giigli artis ise
biitce giderlerinin glgli ylkselisinde etkili oldu. Yilin ilk sekiz ayinda gergeklesen biitgce agiginin, toplam bitge
acigl tahmininin hala %16.3’Gni olusturuyor olmasi, siki maliye politikasinin bu yil da etkin olarak uygulanma
hedefinin devam ettigine isaret etmektedir. ikinci ceyrek rakamlarina gére biitce acig1i/GSYH orani %1.6’dir. Hedef

ise %3.5’tir.
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TCMB yabanci para zorunlu karsilik oranlarini artirdi.

Yabanci Para Zorunlu Karsilik Oranlari (%) Tarkiye Cumbhuriyet  Merkez
Mevduat ve Katilim Fonu (Yurt disi bankalar mevduati/katihim fonu ve Eski Yeni Bankasi (TCMB) parasal
kiymetli maden depo hesaplar harig) Oranlar | Oranlar | . 140rm mekanizmasinin
;;l;ed“esm, ihbarli, 1 aya kadar, 3 aya kadar, 6 aya kadar ve 1 yila kadar 21 23 etkinliginin artirnlmasi
- 1 yil ve 1 yildan uzun vadeli 15 17 amaciyla; ddviz hesaplari igin
KlymetIiIVIaden Depu Hesaplarl uygulanan Zorunlu kar§|||k
;:;:“esm, ihbarli, 1 aya kadar, 3 aya kadar, 6 aya kadar ve 1 yila kadar 2 24 oranlarinda degisiklige gitti. 15
- 1 yil ve 1 yildan uzun vadeli 18 20 Eylil tarihli Resmi Gazete'de
M{stakrizlerin Fonlari 21 23 yayimlanan teblige gore,
Diger Yiikiimliiliikler (Yurt digi bankalar mevduati/katihim fonu dahil)
. . zorunlu karsilik oranlarinda
- 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli 21 21
- 2 yila kadar (2 yil dahil) vadeli 16 16 200 baz puanlik artirim yapildi.
- 3 yila kadar (3 yil dhil) vadeli 11 11 Zorunlu karsihk oranlari vadesiz
- 5 yila kadar (5 yil dahil) vadeli 7 7 ve 1 yila kadar vadeli déviz
- 5 yildan uzun vadeli 5 5 . o .
hesaplari icin %23'e yiikseldi. 1
K k: TCMB e
ne yil ve 1 yildan uzun vadeli d6viz

hesaplarinda zorunlu karsilk oraniise %17 oldu. TCMB'den yapilan agiklamada, 1 Ekim 2021 tarihi itibariyla Tirk
lirasi cinsinden zorunlu karsilik tesislerinin yaklagik 13.9 milyar Turk lirasi, déviz ve altin cinsinden zorunlu karsilik
tesislerinin ise yaklasik 3.4 milyar ABD dolari karsiligi tutarinda artmasinin beklendigi belirtildi.

1 Temmuz'da Turk lirasi zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden tesis edilmesi imkani azami oraninin %20'den %10'a
dusiraldigi, doviz cinsinden mevduat ve katilim fonuna uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin da tiim vade
dilimlerinde 200 baz puan artirildigi animsatilan agiklamada, TCMB: «Ayrica, Tiirk lirasi zorunlu karsiliklarin déviz
cinsinden tesis edilmesi imkaninin sonlandirilacadi da ilan edilmisti. Bu ¢ercevede, s6z konusu imkan 1 Ekim 2021
tesis tarihinde yiizde 10'dan sifira diisiiriilerek sonlandirilacak olup, ayni tarihte yiiriirliige girmek lizere yabanci
para mevduat ve katihm fonuna uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin tiim vade dilimlerinde 200 baz puan
artirilmasina karar verilmistir. Alinan bu kararla birlikte, 1 Ekim 2021 itibariyla Tiirk lirasi cinsinden zorunlu karsilik
tesislerinin yaklasik 13.9 milyar lira, déviz ve altin cinsinden zorunlu karsilik tesislerinin ise yaklasik 3.4 milyar
dolar karsiligi tutarinda artmasi beklenmektedir.» agiklamasinda bulundu.

TCMB Eyliil ayi1 Piyasa Katilimcilari Anketi aciklandi.

Piyasa Katilimcilari Anketi TCMB, Eylal ayina iliskin Piyasa Katiimcilari
Anketi'ni yayimladi. Ankette yil sonu enflasyon
Eylul Agustos beklentisi %16.74'e yiikseldi. 12 ay sonrasl igin
Enflasyon (Cari Yilsonu, y-y, %) 16.74 16.30 yillik enflasyon beklentisi %12.48’den %12.94’e
yukseldi. 24 ay sonrasina yoénelik enflasyon
beklentisi de %10.52'den %10.71'e yikseldi.
Enflasyon (24 Ay Sonrasi, y-y, %) 10.71 10.52 2021 yilina iliskin bliyime beklentisi %6'dan
%8.2'ye yikseldi. Politika faizi beklentisi %19
olarak kaydedildi. Cari acik beklentisi ise 23.5
USD/TL (Yilsonu) 8.92 8.94 milyar dolar agiktan 22.4 milyar dolar agik
seviyesine geriledi.

Enflasyon (12 Ay Sonrasi, y-y, %) 12.94 12.48

Biiyiime Orani (2021, y-y, %) 8.2 6

Cari Acik (milyar $) -22.4 -23.5
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DiPNOT

Mart 2020’de pandeminin basladig tarihlerde %1-1.25 araliginda olan Fed politika faizi, pandeminin olumsuz etkilerini
azaltmak amaciyla Mart 2020 toplantisinda %0-0.25 araligina ¢ekildi. Faiz artirimi ile ilgili sinyaller ise 2021 yaziyla beraber
Fed Baskani Jerome Powell'in agiklamalariyla giiglenmeye basladi. Temmuz 2021’de Powell, varlik alimlarini azaltmayi
degerlendirdiklerini agikladi. Tapering kelime anlami olarak “yavas yavas azaltma” anlamina gelmektedir. Ekonomi terimi
olarak ise merkez bankalarinin yaptigi varlik alim miktarini kademeli olarak dusiirmesi olarak ifade edilmektedir. Varhk
alimi merkez bankasinin hiikiimet veya ticari bankalardan hisse senedi ve tahvil gibi varliklari alarak piyasaya para enjekte
etmesi anlamina gelirken, varlik alimlarinin azaltimi da bunun tam tersi siki para politikasi anlamina gelmektedir. Tapering,
bir merkez bankasinin ekonomiye sagladigi parasal tesviki yavas yavas kaldiracagina isaret etmektedir.

2013 yilinda Ben Bernanke, ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Baskani oldugu dénemde, Fed’in varlik alimlarinda azaltima
gidecegini agikladi. Ocak 2014 yilinda da tapering uygulamasi basladi. Ayda 85 milyar dolar varlik alimi, 10’ar milyar dolar
azaltilarak 2014’(in sonbaharinda tamamlandi. Fed, varlik alim azaltiminin ardindan 2015 yili Aralik ayinda 10 yilin ardindan
ilk faiz artirnmini yapti. O dénemde, s6zli yonlendirmenin ve iletisimin zayif olmasi nedeniyle 2013 yilinda yapilan
“tapering” aciklamasi kisa siire icerisinde faiz artirrmina gidilecegi beklentisine donistl. Piyasalardaki kaos ortamiyla
gelisen ulke para birimleri ve tahvilleri deger kaybetti. Bu kaos durumuna “taper tantrum” adi verildi. “Tantrum” 6fke
nobeti anlamina gelmektedir. Tapering, piyasalarda siki para politikasi ve faiz artirrmina iliskin bir sinyal olarak
algilandigindan Fed’in sozli yonlendirmesini iyi yonetmesi gerekmektedir. Fed Baskani Jerome Powell ve diger Fed
yetkilileri, 2013’teki tecriibeden sonra daha dikkatli hareket etmektedir. 2013’te yapilan hatanin tekrarlanmamasi adina
varlik alimi azaltimiyla faiz artirrminin es zamanli olmadigi Fed yetkilileri tarafindan vurgulanmaktadir.

Fed Uyeleri arasinda varlik alimlarinin azaltimina ne zaman baglanacagi konusunda anlasmazlik olsa da genel diisiince
Fed’in bu sene bitmeden “tapering”e baslayacagi yoniindedir. Ayrica, “tapering”e ne zaman baslanacaginin yani sira hizinin
ne olacagi da 6nem arz etmektedir; ¢clinki tapering hizi, faiz artirrmina ne zaman baslanacagina iliskin 6nemli bir gosterge
niteligindedir. Fed’in 120 milyar dolarlik varlk alimlarinin 80 milyar dolarini Hazine tahvili, 40 milyar dolarini mortgage
kagrtlar olusturmaktadir. Ornegin; tahvil alimi azaltiminda aylik 15 milyar dolar gibi bir azaltim agiklamasi olursa Fed’in
varlik ahm programi seneye Eylil ayina dogru sonra sona erecek ve bu tarihten sonra faiz artirimi konusmalari glindeme
gelecektir. Eger tahvil alimlarinin aylik azaltim tutari ¢ok yiiksek olursa, programin erken bitmesiyle, faiz artirim tarihinin
dne cekilecegi beklentisi piyasalarda olumsuz bir algi yaratabilir. Ote yandan, beklenenden daha diisiik bir hizda ayhk
azaltim gercgeklesmesi ve bir yil ve 6tesine yayilacak sekilde programin sonlanmasi durumunda piyasalar tGzerindeki baski
daha az olacaktir. Bu nedenle, faiz artirimlarina iliskin sinyaller vermesi sebebiyle tapering ile ilgili atilacak adimlar piyasalar
tarafindan yakindan takip edilmektedir. Tapering ile ilgili agiklamalar, bu yil bitmeden en ge¢ Aralik ayinda “tapering”in
baslayacagini isaret etmektedir. Piyasalar tarafindan bu ihtimal satin alinmakta olup, bu haftaki Fed toplantisinda tapering
ile ilgili bir tarih verilip verilmeyecegi takip edilecektir. Fed’in 2013 yilindaki tapering adimlarina bakildiginda azaltim
tarihinden iki ay 6nce agiklama yaptig1 gérilmektedir. Mevcut durumda, eger Eylll toplantisinda agiklama yapilirsa Kasim
ayinda “tapering”e baslanmasi, eger Ekim toplantisinda agiklama yapilirsa Aralik toplantisinda baglanmasi beklenmektedir.
Piyasalarda genel kanaat, Ekim toplantisinda “tapering” ile ilgili aciklama yapilmasi yoniindedir. Bu durumda, tapering
Aralik ayinda ya da 2022 yilinin basinda gergeklesecektir.

ABD ekonomisinde 2. geyrekte goriilen glicli biiyiimeden sonra 3. ¢eyrekte goreceli yavaslama gergeklesmistir. Son
aciklanan istihndam verileri Delta varyanti endiseleriyle beklentilerden diisiik gelmistir. Agustos ayi enflasyon verisi, Fed’in
beklentisinin ¢ok Gzerinde gelmesine karsin, ¢ekirdek ve manset enflasyonun beklentilerden disiik gelmesi, enflasyonda
tepe seviyesinin gorildigi disliincesine yol agmistir. TUm bu gelismelerin yani sira dolardaki deger kazanimi, risk alma
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istahindaki diists, Cin’deki Evergrande krizi gibi nedenler Fed’in tapering agiklamasini Eyliil yerine Ekim ayina birakmasi;
dolayisiyla tahvil alimi azaltimina baglamasinin da Aralik’ta gerceklesmesi ihtimalini artirmaktadir. Ote yandan, delta
varyantiyla ilgili gelismeler ve ekonomide beklenmedik bir yavaslama olmasi, azaltimin 2022 Ocak ayinda baslamasina ve
daha yavas bir hizda uygulanmasina neden olabilir. Ancak piyasalarda halihazirda bu durum fiyatlanmamaktadir.
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Haftalik Veri Takvimi (20 — 24 Eylil 2021)

| Tarih | Olke | Agiklanacak Veri | Onceki| _____Beklenti]

20.09.2021 Almanya UFE (Agustos, y-y) %10.4 %12 (Aciklandi)
21.09.2021  Turkiye Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku (Agustos) 2.3 trilyon TL --
ABD insaat izinleri (Agustos, a-a) %2.3 -

Yeni Baslayan Konut insaatlari (Agustos, a-a) -- --
22.09.2021  Turkiye Tuketici Glven Endeksi (Eylul) 100.8 --
ABD ikinci El Konut Satiglari (Agustos, a-a) %2 --

Fed Toplantisi ve Faiz Karari = -

Euro Bolgesi  Tuketici Glven Endeksi (Eylul, oncal) -5.3 -5.7
Japonya BOJ Toplantisi ve Faiz Karari -%0.1 -
23.09.2021  Turkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari -- --
ABD Chicago Fed Aktivite Endeksi (Agustos) 0.53 --

Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari (Eyliil) -- --

imalat PMI (Eyliil, 6nciil) 61.1 -
Hizmet PMI (Eylul, 6ncil) 55.1 =
Kansas Fed imalat Endeksi (Eyliil) 22 =
Euro Bolgesi imalat PMI (Eyliil, 6nciil) 61.4 60.4
Hizmet PMI (Eylul, 6nciil) 59 59
Almanya imalat PMI (Eyliil, 6nciil) 62.6 61.5
Hizmet PMI (Eylul, 6nciil) 60.8 60.4
Fransa imalat PMI (Eyliil, 6nciil) 57.5 57
Hizmet PMI (Eylul, 6nciil) 56.3 56
ingiltere imalat PMI (Eyliil, 6nciil) 60.3 59
Hizmet PMI (Eylul, 6nciil) 55.0 55.5

BoE Toplantisi ve Faiz Karari = —

24.09.2021  Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (Eylul) 113.9 --
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Eyliil) %77.1 --

ABD Yeni Konut Satiglar (Agustos, a-a) %1 --

Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Eyliil) 99.4 98.8

italya Tuketici Gliven Endeksi (Eylul) 116.2 --

ingiltere Tuketici Gliven Endeksi (Agustos) -8 --

Japonya TUFE (Agustos, a-a) -%0.3 -

imalat PMI (Eyliil, 6ncil) 52.7 -

Hizmet PMI (Eylul, 6ncil) 429 --

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



TURKIYE

Tiirkiye Bliyiime Orani Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)

Reel GSYH (y-y, %)
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Toplam Otomobil Uretimi
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Kaynak: OSD, VakifBank

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Imalat PMI

Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
30
25
20 A
15 A
10 H
5 .
O J
o (32} <t < [Te} Y=} ~ ~ ) (o)) o o —
» & S 8 » & S 8 » & S 8 @
< S » X g S » ¥ g S ¥ g
Kaynak: TCMB
Reel Efektif Doviz Kuru
TUFE Bazl (2003=100)
120.00
110.00
100.00 -
90.00 -
80.00 -
70.00 -
60.00 -
50.00 T T T T T T T T T T T T
o~ m < < n (=) ~ ~ [ce] )] o o —
R B B B S Sy B B SRy SRS S
» ® 2 8 » & S 8 » & 2 8 »
< S » X g S o X g S o X g
Kaynak: TCMB
Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
Gida Enerji ——TUFE
35
30 -
25 -
20 -
15 -
10 -
5 .
0 S
-5
o~ m < < n (o) ~ ~ 0 )] o o
— — — i - Ll - Ll - i o~ o
> 5 S 8§ 2 5 S & &5 7 S 8
< S o X g 5 o X g S o X

Kaynak: TCMB

Agu.21

Yi-UFE (y-y, %)

Yi-UFE

(o] (42] < < wn (s} ~ ~ o] [e)} o o
IR R B R SRR S B S SR B > S
®» & S 8 @ & S 8 @» & S5 &8
< S o X I S o X g S o X
Kaynak: TCMB
Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
18
16 -
14
12
10 -
8,
6,
4 T T T T T T T T T T T
o~ (32] <t < [Te} o ~ ~ o] a o o —
< 9 =3 9 A4 3 o 3 +S 49 4 N o
z s izl
Kaynak: TCMB

10

Agu.21



iSGUCU GOSTERGELERI
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TUKETIM GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)

ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $)
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Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
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Dis Ticaret Dengesi

——Dis Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam (milyar
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Kaynak: TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi

Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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TCMB Faiz Oranlari
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani SR LG LELLRIS
. " . : . ST 5 Endeksi (y-y, %)  Kullanim Orani
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim Issizlik Orani (%) . o
TL) endeksi, y-y, %) (takvim etkisinden (%)
P arindirilmig)

2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6

Son Yayimlanan 1,581,120 (2021-1) 21.7 (2021-11) 2.1 8.7 771

(Temmuz 2021) (Temmuz 2021) (Agustos 2021)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)

TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Agustos) 19.25 16.76 45.52
. TCMB Briit Doviz Rezervleri
M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(10.09.2021) 1,419,898 3,893,487 4,008,994 204,951 79,661
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
Son Yayimlanan 17.50 20.50 19.00 19.85

(17.09.2021)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -0.7 (Temmuz 2021) 16.4 (Temmuz 2021) 20.7 (Temmuz 2021) -4.3 (Temmuz 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 574.0 693.2
2020 1,060.4 752.5 967.6
Son Yayimlanan 1,152.4 (Temmuz 2021) 879.9 (Temmuz 2021) 1,042.6 (2021-1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Agustos) 93.7 94.3 0.6 11.4
2020 (ABustos) 80.3 108.6 28.2 40.1
2021 (Agustos) 105.7 146.5 40.8 54.5
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
1.6 (2021-11) 40.4 (2021-1) -3.8 (2021-11)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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